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Der Fonds auf einen Blick (per 31. Mdrz 2023)

Bruttovermégen (MCHF) Mietzinseinnahmen (MCHF)
Leerstandsquote (%) Fremdfinanzierungsquote (%)
Anzahl Wohnungen Gewerbeflachen (m?)
Durchschnittlicher Zinssatz (%) Anzahl Liegenschaften

1,48 135
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Die Berichtsperiode in Zahlen (per 31. Mdrz 2023)

31.03.23  31.08.22 Verdnderung
La Fonciére 278 226 / ISIN CH0002782263

Anzahl Anteile im Umlauf 13'608'177 13'608'177 0%
Nettoinventarwert pro Anteil (CHF) 99.45 93.60 6,25%
Borsenkurs am Ende des Berichtsjahres (CHF) 128.70 146.50 -12,15%
Agio / Disagio* 29,41 % 56,52 % -47,97 %

Rendite und Performance in %

Ausschittungsrendite * 1,92% 1,55% 23,87 %
Ausschittungsquote * 89,85% 73,08 % 22,95%
Eigenkapitalrendite (ROE) * 1,63% 2,44 % -33,20%
Rendite des investierten Kapitals (ROIC)* 1,47 % 2,07 % -28,99%
Anlagerendite * 0,77 % 1,15% -33,04%
Betriebsgewinnmarge (EBIT-Marge) * 57,656%  59,45% -3,03%
Fondsbetriebsaufwandquote (TERREF (GAV)) * 0,67 % 0,71% -5,63%
Fondsbetriebsaufwandquote (TERREF (MV)) * 0,71% 0,58 % 22,41 %
Ausgeschuttete Dividende pro Anteil (CHF) *** 2.47 2.27 8,81%
Borsenkapitalisierung (MCHF) 1'751.37 1'993.60 -12,15%
Performance ** -10,47 % 445% -335,28%

Vermdgensrechnung (in MCHF)

Gestehungskosten der Liegenschaften 908.30 822.50 10,43%
Verkehrswert der Liegenschaften 1'830.38 1'654.95 10,60%
Gesamtvermdgen des Fonds 1'845.06 1'677.15 10,01%
Nettovermogen des Fonds 1'353.39 1'273.98 6,23%

Hypothekarische Verbindlichkeiten

Verzinsliche Verbindlichkeiten (MCHF) 338.63 269.23 25,78%
Fremdfinanzierungsquote * 18,50% 16,27 % 13,71%
Durchschnittlicher Zinssatz der verzinslichen Verbindlichkeiten 1,48% 1,18% 25,42 %
Restlaufzeit der verzinslichen Verbindlichkeiten (in Jahren) 4,49 4,31 4,18%

Erfolgsrechnung (in MCHF)

Mietzinseinnahmen 42.83 42.44 0,22 %
Mietausfallrate (Renditeverlust) * 0,83% 0,85% -2,35%
Nettoertrag 16.68 19.15 -12,90%
Gesamterfolg 11.21 15.75 -28,83%

* Kennzahlen gemdss AMAS-Richtlinie.
** 1-Jahres-Performance. Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist keine Garantie fir die zuklinftige Performance.
*** Auf der Grundlage der Geschdftsergebnisse per 30.09.2022 und 30.09.2021 ausgeschiittete Dividenden.
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Organe

La Fonciére / Halbjahresbericht per 31. Mdrz 2023, ungepriifte Zahlen

La Fonciere
Schweizer Immobilienfonds, gegriindet 1954

Fondsleitung
Investissements Fonciers SA
Ch. de la Joliette 2, 1006 Lausanne

Verwaltungsrat
Christian Donzé, Pr&sident (ab 04.11.2022)
Generaldirektor der Walliser Kantonalbank, Sitten

Blaise Goetschin
Prasident der Generaldirektion
der Genfer Kantonalbank, Genf

Jean-Philippe Rochat
Rechtsanwalt, Kellerhals Carrard, Lausanne

Michael Bloch
Verwaltungsratsmitglied bei verschiedenen Gesellschaften,
Thalwil

Geschdftsleitung
Michael Loose, CEO
Thomas Vonaesch, COO
Jean-Marie Pilloud, CFO

Depotbank

Genfer Kantonalbank
Quaidel'lle 17

1211 Genf2

Priifgesellschaft
PricewaterhouseCoopers SA
Av. C.-F. Ramuz 45, PF 1172
1001 Lausanne

Stdndige Schdatzungsexperten
Bénédicte Montant, Architektin/Stadtplanerin, SIA AGA, Genf

Louis Ganty, diplomierter Schdtzungsexperte, Corsier

Informations- und Ausbildungszentrum fir Immobilien AG
(IAZI/CIFl), Zurich, vertreten durch: Philippe Sormani,

Dr. in Naturwissenschaften und Physiker ETH, Zirich,
Roxane Montagner, Master of Arts UZH in Management
and Economics, Genf



Fondsbericht

- Nachrichten
- Halbjahresergebnis
- Performance
- Immobilienportfolio

La Fonciere / Halbjahresbericht per 31. Mdrz 20283, ungepriifte Zahlen

10



Nachrichten

Der Geschdftsalltag von La Fonciere wird durch die drei strategischen Ausrichtungen
des Fonds bestimmt: Qualitdt der Immobilienverwaltung, stetige Wertsteigerung
des Liegenschaftenbestands und Steigerung der energetischen Nachhaltigkeit des
Immobilienportfolios.

La Fonciére wird mit dem IAZI / CIFI
Real Estate Award 2023 ausgezeichnet
Nachdem er 2020 und 2021 bereits
zum « Best Investment Manager Ro-
mandie » geklrt worden war, erhielt
der Fonds La Fonciére dieses Jahr eine
weitere Auszeichnung und belegte den
zweiten Rang in der Kategorie « Best
Long Term Performance Portfolio». Die
Preistrdger werden anhand von acht
Kennzahlen aus dem IAZI / CIFI Swiss
Property Benchmark® ausgewdhlt,
insbesondere anhand von Marktkenn-
zahlen, Performancekennzahlen und
Aufwandskennzahlen.

= www.iazicifi.ch

Energiekennzahlen belegen unseren
Kurs auf die Klimaziele des Bundes
Der Liegenschaftenbestand wird nach
den Grundsdtzen der Nachhaltigkeit
und mit dem Blick auf die Klimaziele
2030/2050 des Bundes verwaltet.
Deshalb hat La Fonciére prozentuale
Einsparungsziele ermittelt, die abhdn-
gig von den gemachten Fortschritten
jahrlich neu festgesetzt werden: Fir
die Heizenergie wird eine Reduktion
um 1,73 % pro Jahr und fiir den CO,-
Ausstoss (kg CO, pro m?) eine Verringe-
rung von 2,96 % pro Jahr angestrebt.
Bei einer Energiebezugsflache (EBF)
von 428'971.083 m?und einer Emis-
sionsrate von 28,98 kg CO, pro m?,
betrdgt der durchschnittliche War-
meverbrauchsindex (WVI) des Lie-
genschaftenbestands 477 MJ pro m?
und pro Jahr.

Der WVl entspricht dem jéhrlichen Ener-
gieverbrauch fir die Erzeugung von
Heizwé&rme und Warmwasser, bezo-
gen auf einen Quadratmeter beheizte
Bodenflcche.

La Fonciére / Halbjahresbericht per 31. Mdrz 2023, ungeprtifte Zahlen

Die Bauprojekte machen gute
Fortschritte

Die Bauarbeiten fir das neue gene-
rationenlibergreifende Quartier rund
um das « Maison de retraite du Petit-
Saconnex» und die Arbeiten des
Mehrfamilienhauses an der Rue de
la Servette in Genf schreiten zlgig
voran. Im Frihling begann die Kom-
merzialisierung der ersten Wohnungen
mit moderaten Mieten des Quartiers
Coté Parc. Diese werden voraussicht-
lich ab dem vierten Quartal 2023
bezugsbereit sein. An der Rue de la
Servette 89 werden die ersten Woh-
nungen im November 2023 an die
Mieter libergeben.

(Weitere Details dazu finden Sie auf
den Seiten 15 und 16)
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Halbjahresergebnis

Die Halbjahresergebnis zum 31. Mdrz 2023 entsprechen den gesetzten Fonds-
zielen.

Der Nettoertrag des ersten Halbjahres ~ Zudem hat La Fonciére zur Finanzierung
zum 31. Mdrz 2023 ist gegentiiber der  ihrer grossen Entwicklungsprojekte
Vorjahresperiode ricklaufig (-12,9%), (Coété Parc und Rue de la Servette)
wdhrend sich die Mietzinseinnahmen  ihre Hypothekarschulden erhoht,
und die laufenden Kosten entspre-  wodurch auch die Hypothekarzinsen
chend der Entwicklung in den voran-  gestiegen sind. Dank Festhypotheken
gegangenen Berichtsperioden entwi-  und einer historisch geringen Fremd-
ckelt haben. Dieser Riickgang ist den  finanzierungsquote bleiben die Aus-
umfangreichen Renovationsarbeiten  wirkungen der steigenden Zinssdtze
zuzuschreiben, die der Fonds in Angriff  auf das Portfolio allerdings beschrdinkt.
genommen hat, um seinen Liegen-

schaftenbestand okologisch nachhal-

tiger zu machen.

Performance

Trotz der anhaltend unsicheren geopolitischen Lage und der Ungewissheit an
den Finanzmarkten, stabilisierte sich der Borsenkurs von La Fonciere am 31. Mdrz
2023 bei CHF 128.70.

Performance im Vergleich zum Referenzindex SXI

Per 31.03.2023 La Foncieére Benchmark SXI Real Estate Funds TR
1-Jahres-Performance ~10,47% -11,85% Die Performance des Fonds liegt am

3-Jahres-Performance 14,89 % 4,06 %

31. Mdrz 2023 lber jener des Refe-

renzindexes SX| Real Estate Funds TR.
5-Jahres-Performance 32,39% 16,95 %

10-Jahres-Performance 89,25%

Per 31.03.2022 La Fonciere Benchmark SXI Real Estate Funds TR

1-Jahres-Performance 4,45% 2,41 %

3-Jahres-Performance 37,03% 26,80%

5-Jahres-Performance

10-Jahres-Performance 113,54%

Die Performancezahlen wurden gemdss der AMAS-Richtlinie berechnet.
Die oben aufgefiihrten Performanceangaben verstehen sich nach Wiederanlage der Dividenden (Total Return).
Die in der Vergangenheit erzielte Performance stellt keinen Hinweis auf die laufende oder zukiinftige Performance dar.
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Immobilienportfolio

Aufgrund der Qualitdt seines Liegenschaftenbestands und der seit Jahren
bestdndig verfolgten defensiven Anlagestrategie, weist der Fonds La Fonciere
eine gute Widerstandsfdhigkeit gegeniliber den Konjunkturschwankungen auf.

Gliederung nach Kantonen und Nutzung

ZH 3%

NE 3 %

VS 4%
GE 47 %

Nach Kantonen

Im Bau 8 %

Kommerziell 13 %

Wohnbauten 57 %

Gemischt* 22 %

Die Merkmale des Liegenschaften-
bestands sind fest etabliert: starke
Gewichtung von Wohnbauten, sehr
gute Makrolagen und Konzentration
der Objekte in den beiden grossen
stddtischen Zentren der Westschweiz:
Lausanne und Genf.

Am 31. Mdrz 2023 umfasste der
Liegenschaftenbestand insgesamt
135 Objekte mit 4253 Wohnungen und
71'003 m? Geschdftsflache.

* Gemischte Bauten mit Gewerbeanteil, dessen Mietertrag mehr als 20 % aber weniger als 60 % des Gesamtertrages ausmacht.
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Verkehrswert der Liegenschaften und Mietzinseinnahmen

Die Entwicklung dieser beiden wichtigen Kennzahlen zeigt die soliden Fundamental-

daten von La Fonciére.

Akquisitionen

Am 31. Mdrz 2023 betrdgt der Ver-
kehrswert des Immobilienportfolios
CHF 1'830'380 Mio. und liegt somit um
CHF 175'439 Mio. oder 10,6 % Uber
dem Wert vom 31. Mdrz 2022.

Am 31. Mdrz 2023 betrdgt das Total der
verbuchten Mieten CHF 42'833'291.05
und liegt damit Uber dem Stand per
31. Mdrz 2022. Der Uiberwiegende Teil
der Mietzinseinnahmen stammt aus der
Vermietung von Wohnbauten und ge-
mischten Bauten in den grossen stdd-
tischen Zentren der Westschweiz. Die
Leerstandsquote betrdgt 0,70 % und
die Mietausfallrate macht 0,83 % der
Jahresmieteinnahmen aus.

Auf keinen Mieter entfallen mehrals 5%
der gesamten Mietzinseinnahmen.

Da die Marktpreise noch relativ hoch sind, wurden in der Berichtsperiode keine
Immobilien erworben. Es wurden auch keine Immobilien aus dem Portfolio verkauft.

Aufstellung der Kdufe und Verk&ufe von 01.10.2022 bis 31.03.2023

Liegenschaften, Bauland, Baurechte

Kdufe Keine
Verkdufe Keine
Wertschriften

Kdufe Keine
Verkdufe Keine
Geschdafte zwischen Fonds, die von der gleichen oder

von verbundenen Fondsleitungen verwaltet werden Keine
Transaktionen zwischen nahestehenden Personen Keine
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Neubauten

Die Fondsleitung setzt sich kontinuierlich dafiir ein, durch Ersatzneubau- und
Modernisierungsarbeiten zwei ambitionierte Ziele zu erreichen: kontinuierliche
Wertsteigerung des Immobilienportfolios im Interesse der Anleger und Engage-
ment fur ein verantwortungsvolles und nachhaltiges Immobilienmanagement im
Rahmen der Klimaziele 2030/2050 des Bundes.

Beginn
der Kommerzialisierung

1 Cbté Parc, Genf

Die Bauarbeiten fir dieses generatio-
neniibergreifenden Quartier sind schon
weit fortgeschritten. Die Rohbauten
aller drei neuen Gebdude und die Auf-
stockung eines bestehenden Gebdu-
des um 4 Stockwerke sind vollendet.
Die Fassadenarbeiten, die technischen
Installationen und der Innenausbau
schreiten planmdssig voran. Ende Mai
2023 begann die Kommerzialisierung
der Wohnungen, der Geschdftsrdu-
me und der Parkpldtze. Die Gebdude
werden voraussichtlich zwischen Ende
2023 und dem ersten Quartal 2024
fertiggestellt.

La Fonciére / Halbjahresbericht per 31. Mdrz 2023, ungeprtifte Zahlen

Das Projekt Coté Parc besteht aus
einer Uberbauung mit fiinf Geb&u-
den in einem Park von 5 Hektar und
umfasst 216 Wohnungen, 816 m? Ge-
schaftsflache, eine Kinderkrippe und
ein Aparthotel mit 99 Zimmern, fir das
bereits ein langfristiger Mietvertrag
unter- zeichnet wurde. Es sichert den
Fortbestand des Seniorenheims von
Petit-Saconnex und integriert dieses in
ein neues, generationenlibergreifendes
Quartier mit sozialer Ausrichtung.
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T Rue de la Servette 89 q, b, ¢, Genf
Der Neubau dieses Mehrfamilienhau-
ses mit Blrordumen im ersten Stock,
drei Ladenlokalen im Erdgeschoss und
62 Wohnungen in den Obergeschossen
schreitet planmdssig voran. Der Roh-
bau sowie die Fassaden auf Strassen-
und Hofseite sind fertig. Der Innenaus-
bau der Wohnungen geht rasch und
planmdssig voran.

La Fonciere ist sich ihrer sozialen Ver-
antwortung bewusst und hat dafiir ge-
sorgt, dass die ehemaligen Mieter, die
aufgrund einer strukturellen Schwa-
che des Gebdudes ausziehen muss-
ten, wieder in den Neubau einziehen
konnen. Die ersten Mietvertrage fir
die Geschdaftsrdume stehen kurz vor
der Unterzeichnung, die Kommerzia-
lisierung der Wohnungen Iduft und das
Gebdude kann voraussichtlich Ende
2023 libergeben werden.
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—> Av. d’Ouchy 21a-g, Lausanne

Im dusserst beliebten Quartier « Sous
Gare» schreiten die Arbeiten fir die
Aufstockung der Gebdude zur Schaf-
fung von 12 neuen Wohnungen und
die Umwandlung des friiheren Tennis-
platzes in eine Griinanlage gut voran.
Die Fassaden sind bereits verputzt und
der Aussenbereich nimmt Gestalt an.
Als Ndchstes wird der Innenausbau der
Wohnungen in Angriff genommen. Die
Kommerzialisierung der Wohnungen
ist bereits im Gange. Die ersten Mieter
werden voraussichtlich im September
2023 einziehen.

— Rue d’Oron 14b, Lausanne

Das Gebdude mit 19 Wohnungen aus
den 1930er-Jahren wird abgerissen
und durch einen Neubau mit 35 Woh-
nungen ersetzt, die auf die Klimaziele
2030/2050 des Bundes abgestimmt
sind.

Der energiesparende Neubau wird
aus Holz errichtet und mit Erdwdrme
beheizt. Zur Bewdsserung der Aus-
senanlage wird Regenwasser kanali-
siert. Die Minergie-Zertifizierung wird
derzeit geprift.

Der erste Spatenstich ist fiir den Herbst
2023 geplant, damit die neuen Mieter
in der zweiten Jahreshdlfte 2025 ein-
ziehen kdnnen.
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Finanzbericht

- Vermoégensrechnung
- Halbjahreserfolgsrechnung
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Vermégensrechnung (auf Grund des Verkehrswertes, nicht gepriift)

Bank

Bankguthaben auf Sicht

Grundstiicke

Wohnbauten

Kommerziell genutzte Liegenschaften

Gemischte Bauten

Bauland, Abbruchobjekte und angefangene Bauten

Sonstige Vermbgenswerte

Gesamtfondsvermégen

Abziiglich:

Kurzfristige verzinsliche Hypotheken und andere hypothekarisch sichergestellte
Verbindlichkeiten

Kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten

Langfristige verzinsliche Hypotheken und andere hypothekarisch sichergestellte
Verbindlichkeiten

Langfristige sonstige Verbindlichkeiten

Nettofondsvermogen vor geschdtzten Liquidationssteuern

Geschdtzte Liquidationssteuern

Nettofondsvermdogen

Anzahl Anteile im Umlauf

Nettoinventarwert pro Anteil

Anteile im Umlauf

Stand am 1. Oktober

Zwangsricknahmen im Berichtsjahr

Ausgabe von Anteilen im Berichtsjahr

Stand am 31. Mdrz

* Stand am 31.08.
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2023*
CHF

6'065'267.93

1'040'127'000.00
239'783'000.00
402'421'000.00
148'049'000.00

8'615'139.57
1'845'060'407.50

42'000'000.00

10'268'879.86

296'625'000.00

1'000'000.00

1'495'166'527.65

141'776'000.00
1'353'390'527.65

13'608'177
99.45

Anzahl
13'608'177
0]

0]
13'608'177

2022+
CHF

13'493'161.67

975'501'000.00

233'519'000.00

382'5696'000.00

63'325'000.00

8'715'648.56

1'677'149'810.23

42'600'000.00

5'358'143.82

226'625'000.00

1'000'000.00

1'401'5666'666.41

127'583'000.00

1'273'983'666.41

13'608'177

93.60

Anzahl

13'608'177

0

0

13'608'177




Informationen zur Bilanz und zu den gekiindigten Anteilen

2022+
CHF

Hohe des Abschreibungskontos der Grundstiicke

103'137'418.30

99'170'205.80

Hohe des Riickstellungskontos fir kiinftige Reparaturen

44'312'800.00

44'312'800.00

Hohe des Kontos der zur Wiederanlage zurlickbehaltenen Ertrdge

78'923'142.69

78'923'142.69

Anzahl der auf Ende des ndchsten Rechnungsjahres gekiindigten Anteile

0.00

Hohe des Abschreibungskontos der Grundstlicke

0.00

Verdnderung des Nettofondsvermégens

Nettofondsvermdgen zu Beginn des Berichtsjahres

1'375'796'725.24

1'289'119'347.71

Ausschiittung fir die Coupons Nr. 68 - 69

-33'612'197.19

Ausschittung fiir die Coupons Nr. 66-67

-30'890'661.79

Saldo aus dem Anteilsverkehr

0.00

Gesamterfolg

11'205'999.59

15'754'880.49

Nettofondsvermégen am Ende des Berichtsjahres

1'3563'390'527.65

1'273'983'666.41

* Stand am 31.03.

La Fonciére / Halbjahresbericht per 31. Mdrz 2023, ungeprtifte Zahlen
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Halbjahreserfolgsrechnung (nicht gepriift)

Mietzinseinnahmen

Sonstige Ertrdge

Total Ertrdge

Abzliglich:

Hypothekarzinsen

Laufender Unterhalt

Renovationen

Liegenschaftenverwaltung:

Hauswartung, Wasser, Strom und Versicherung

Steuern und Gebihren

Verwaltungsaufwand

Wiedervermietungskosten und sonstige Aufwendungen

Schdtzungs- und Prifaufwand

Abschreibungen von Sachanlagen

Riickstellungen fiir kiinftige Reparaturen:

Zuweisung

Entnahme

Reglementarische Vergiitungen:

An die Fondsleitung **

An die Depotbank

Drucksachen und Publikationen

Total Aufwendungen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste

Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste einschliesslich

Liquidationssteuern (Schwankung) ***

Gesamterfolg des Berichtsjahres

*  Erfolg der Rechnungsperiode vom 01.10. bis 31.03.

** 0,3 % des Gesamtvermégens - es wurden keine Retrozessionen gezahlt.

2022/2023*
CHF

42'833'291.05
15'931.10
42'849'222.15

2'210'252.95
4'328'643.33
3'700'5642.77

2'553'896.98
4'245'224.83
2'853'779.40
946'174.30
134'270.78

2'021'709.50

3'700'5642.77
-3'700'542.77

2'718'214.00

401'705.93

52'629.35
26'166'944.12

16'682'278.04

0.00
16'682'278.04

-5'476'278.44

11'205'999.59

*** Die im ersten Halbjahr investierten Betrdge wurden noch nicht auf den Marktwert des gesamten Parks umgelegt.
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2021/2022*
CHF

42'441'406.65

7'625.93

42'449'032.58

1'480'735.50

4'024'570.87

2'387'977.30

2'632'912.60

4'402'509.09

2'846'079.35

550'980.17

148'000.00

1'983'199.00

2'387'977.30

-2'387'977.30

2'477'766.00

392'386.44

71'042.45

23'298'158.77

19'150'873.81

0.00

19'150'873.81

-3'395'993.32

15'754'880.49
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Anhdnge

- Bewertungsgrundsdtze

- Vertragliche Zahlungsverpflichtungen und Garantien

- Immobiliengesellschaften

- Hypotheken und andere hypothekarisch sichergestellte
Verbindlichkeiten

- Liegenschaftsverwaltungen (Delegation von Teilaufgaben)

- Vergiitung der Fondsleitung

- Verglitung der Depotbank
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Bewertungsgrundsdtze

Die Jahresrechnung des Fonds wird gemdss der Verordnung der FINMA Uber die
kollektiven Kapitalanlagen (KKV-FINMA) aufgestellt.

Konsolidierung

der Immobiliengesellschaften

Der Fonds hdlt 100 % des Kapitals
mehrerer Immobiliengesellschaften.
Diese Gesellschaften werden in der
Vermogens- und der Erfolgsrechnung
des Fonds vollsténdig konsolidiert und
schliessen ihre Jahresrechnung zum
30. September ab.

Bewertung der Liegenschaften
Gemdss den gesetzlichen Bestim-
mungen und in Anwendung der Richtli-
nie der Asset Management Association
Switzerland (AMAS) vom 2. April 2008
hat das unabhdngige, stdndige Exper-
tengremium alle Liegenschaften nach
der Discounted Cash Flow-Methode
(DCF) bewertet. Diese Bewertung ba-
siert auf einer individuellen Analyse
jeder Liegenschaft unter Berlicksich-
tigung der gebdude- und lagespezi-
fischen Eigenschaften. Die Projektion
der geschdtzten Einnahmen und Aus-
gaben erfolgt fiir einen Zeitraum von
zehn Jahren. Durch Diskontierung die-
ser Geldflisse und des Endwerts wird
der Verkehrswert ermittelt.

Der Verkehrswert jeder Liegenschaft
entspricht dem im gewdhnlichen Ge-
schdftsverkehr und unter Annahme
eines sorgfdltigen Kauf- und Verkaufs-
verhaltens mutmasslich erzielbaren
Preis. Im Einzelfall, insbesondere beim
Kauf und Verkauf von Fondsliegen-
schaften, werden die sich gegebenen-
falls bietenden Gelegenheiten im Inte-
resse des Fonds bestmdglich genutzt.
Daher kdnnen die erzielten Preise unter
Umstdnden von den Schatzwerten ab-
weichen. Der Diskontierungssatz liegt
zwischen 2,56 % und 4,58 % und be-
tragt im Mittel 3,32 %. Das Zinsmo-
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dell basiert auf der Verwendung eines
gleitenden Dreijahresdurchschnitts,
wodurch voriibergehende Markt-
schwankungen eliminiert werden.

Schdtzung der Liquidationssteuern

Die Liquidationssteuern werden an-
hand der aktuellen Steuersdtze und der
Differenz zwischen dem Verkehrswert
einer Liegenschaft am 30. September
und ihren Gestehungskosten ermittelt.

Bewertung der iibrigen Posten

der Vermégensrechnung

Die Uibrigen Posten der Vermodgens-
rechnung werden zum Nominalwert
bewertet.

Abschreibungen von Sachanlagen
Die Sachanlagen werden linear tber
eine Dauer von 100 Jahren abge-
schrieben.
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Vertragliche Zahlungsverpflichtungen und Garantien

Art der Verpflichtung

Datum

Betrag (CHF)

Grundsttickkdufe

31.03.2023

Bauauftrdge und Investitionen in Liegenschaften

31.03.2023 66'946'327.21

Garantien an Dritte

31.03.2023 6'333'020.00

Immobiliengesellschaften

LA FONCIERE FR SA, Lausanne

LA FONCIERE VD SA, Lausanne

LA FONCIERE GE SA, Lausanne

LA FONCIERE VS SA, Lausanne

LA FONCIERE LSNE SA, Lausanne

LA FONCIERE ZH SA, Ziirich

LA FONCIERE NE SA, Lausanne

Das Aktienkapital sdmtlicher Immobiliengesellschaften befindet sich ausnahmslos zu 100 % im Besitz des Schweizer Immobilienfonds La Fonciére.

Liegenschaftsverwaltungen (Delegation von Teilaufgaben)

Teilaufgaben der Liegenschaftenverwaltung werden an die nachfolgend aufgefiihrten qualifizierten Mandatstrdger delegiert:

Bobst Régie Immobiliére SA, Yverdon-Les-Bains

Optigestion Services Immobiliers SA, Peseux

Brolliet Immobilier SA, Carouge

Pilet & Renaud SA, Genf

Cogestim SA, Lausanne

Privamob SA, Lausanne

Comptoir Immobilier SA, succursale de Sion, Sitten

Régie Braun SA, Lausanne

Gendre & Emonet, Gérance immobiliere SA, Montreux

Rytz & Cie SA, Nyon

Gruyere Immo SA, Bulle

Société Privée de Gérance SA, Genf

Intercity Bewirtschaftung AG, Ziirich

Weck, Aeby & Cie SA, Freiburg

Naef Immobilier Genéve SA, Genf

Die genauen Modalitéten fur die Ausfiihrung der Mandate sind in Vertrégen festgehalten, die Investissements Fonciers SA mit den betreffenden

Mandatstrdgern abgeschlossen hat.
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Hypotheken und andere hypothekarisch sichergestellte Verbindlichkeiten

Dauer Zinssatz Betrag Bezogen  Zuriickgezahlt Betrag
am 01.10.2022 am 31.03.2023
CHF CHF CHF CHF

Verbindlichkeiten unter einem Jahr
17.10.2012 - 17.10.2022 1,6980% 32'000'000.00 32'000'000.00 -
15.01.2013 - 16.01.2023 1,9350% 10'000'000.00 10'000'000.00 -
01.038.2023 - 01.04.2023 1,5747 % 17'000'000.00 17'000'000.00
09.11.2015 - 09.11.2023 1,1000% 25'000'000.00 25'000'000.00

67'000'000.00 17'000'000.00 42'000'000.00 42'000'000.00

Verbindlichkeiten von einem Jahr bis zu fiinf Jahren

22.12.2015 - 22.12.2024 1,2000% 25'000'000.00 25'000'000.00
28.01.2016 - 28.01.2025 1,1000% 13'000'000.00 13'000'000.00
22.12.2016 - 22.12.2025 1,2870% 30'000'000.00 30'000'000.00
30.06.2022 - 30.06.2026 2,1766% 11'000'000.00 11'000'000.00
22.11.2018 - 23.11.2026 1,1600% 20'000'000.00 20'000'000.00
22.11.2018 - 23.11.2026 1,1600% 10'000'000.00 10'000'000.00
23.01.2017 - 23.01.2027 1,2570% 15'000'000.00 15'000'000.00
28.02.2022 - 26.02.2027 0,9691% 11'205'000.00 11'205'000.00
25.01.2022 - 25.01.2028 0,8891% 15'100'000.00 15'100'000.00

150'305'000.00 = - 150'305'000.00

Verbindlichkeiten von mehr als fiinf Jahren

17.10.2022 - 17.10.2028 2,7616% 32'00'000.00 32'000'000.00
25.01.2022 - 25.01.2029 0,9616% 22'900'000.00 22'900'000.00
01.12.2022 - 01.12.2030 2,2666 % 42'00'000.00 42'00'000.00
16.01.2023 - 16.01.2031 2,2856 % 10'00'000.00 10'00'000.00
25.01.2021 - 27.01.2031 0,8500% 10'000'000.00 10'000'000.00
26.03.2021 - 26.03.2031 0,8700% 15'000'000.00 15'000'000.00
28.02.2022 - 27.02.2032 0,8500% 14'420'000.00 14'420'000.00

62'320'000.00 84'000'000.00 146'320'000.00

Total der Verbindlichkeiten

279'625'000.00 101'000'000.00 42'000'000.00  338'625'000.00

Durchschnittlicher Zinssatz der verzinslichen Verbindlichkeiten

1,22% 1,48%

Durchschnittliche Restlaufzeit der verzinslichen Verbindlichkeiten

3,81 Jahre 4,49 Jahre
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Verglitung der Fondsleitung

Hochstsatzgemdss  Angewandter

Fondsprospekt Satz

An die Fondsleitung gezahlte Vergiitungen
Fir die Verwaltungsgebtihr Art. 19, Abs. 1 0,50% 0,30%
Fir die Ausgabekommission Art. 18, Abs. 1 4,00% entfallt
Fiir die Riicknahmekommission Art. 18, Abs. 2 2,00% entfdllt
Bei Ankauf oder Verkauf von Liegenschaften Art. 19, Abs. 6, Bst. a 2,00% entfallt
Fir den Arbeitsauf dimZ h

uraenArbertsauvand im susammennang Art. 19, Abs. 6, Bst. b 3,00% 3,00%
mit Bauarbeiten, Renovationen oder Umbauten
Fur die Liegenschaftenverwaltung Art. 19, Abs. 6, Bst. ¢ 6,00% 6,00%
Im Falle der Auflo des Fond f

m rafle cer Autiosting des Fonds du Art. 19, Abs. 6, Bst. d 0,50% entfallt

alle an die Anleger ausgezahlten Betrdge

Im Berichtsjahr wurden keine Entschddigungen wie Retrozessionen oder Rabatte ausgerichtet.

Vergiitung der Depotbank

Héchstwert gemdss ~ Angewandter

Prospekt Satz
Vergiitung an die Depotbank
Fir die Aufbewahrung des Fondsvermlégens, F:Iie Besorgung Art. 19, Abs. 2 0,035%* 0,035%*
des Zahlungsverkehrs des Fonds und die sonstigen Aufgaben
Fir die Auszahlung des Jahresertrags an die Anleger Art. 19, Abs. 3 1,00% 1,00%

* Auf das Nettovermogen des Fonds zu Beginn des Berichtsjahres angewandter Satz.

Im Berichtsjahr wurden keine Entschddigungen wie Retrozessionen oder Rabatte ausgerichtet.
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Inventar der Liegenschaften

Gestehungskosten Verkehrswert Versicherungswert

CHF CHF CHF

Wohnbauten 470'976'096.03 1'040'127'000.00 897'800'048.00
Kommerziell genutzte Liegenschaften 120'161'225.25 239'783'000.00 135'205'893.00
Gemischte Bauten 193'470'483.96 402'421'000.00 346'651'739.00
Bauland, einschliesslich Abbruchobjekten 193'659'955.03 148'049'000.00 0.00

und angefangener Bauten

Die Gestehungskosten beriicksichtigen keine Abschreibungen.

908'267'760.27
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1'830'380'000.00 1'379'657'680.00
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Liegenschaftenverzeichnis

Anzahl Geschdafts- Anzahl Geste- Versi- Geschdatzter Verbuchte
Wohn- rdume Garagen  hungskosten cherungswert  Verkehrswert Mieten
ungen inm? und Diverses CHF CHF CHF CHF
o Rue des Trois-Tréfles 2-4-6
o Rue de Vevey 89 -95 84 728 22 7'701'278.65 17'334'600.00 16'314'000.00 538'657.50
Rue du Vieux-Pont 76 25 - 13 1'338'024.90 3'771'000.00 4'872'000.00 144'915.00
Ch. de Bethléem 10-12-14-16 18 - 7 1'522'361.05 4'440'000.00 3'740'000.00 114'612.00
o Rue de Lausanne 91 43 2'471 - 10'399'053.45 16'274'997.00 13'299'000.00 408'921.00
Bd de Pérolles 67 18 - 10 1'068'584.20 3'701'999.00 3'975'000.00 120'480.00
Rue St-Paul 1-3-5 33 - 8 2'116'152.45 6'979'000.00 8'378'000.00 243'956.00
Rue J.-Dalphin 46 bis 18 20 - 1'015'116.00 5'993'088.00 4'858'000.00 124'522.00
oo Rue Alfred-Vincent 25
oo Rue Charles-Cusin 2 25 362 - 3'287'752.45 8'669'145.00 8'450'000.00 235'109.00
Rue Henri-Frédéric-Amiel 1 17 49 - 5'870'804.90 6'677'826.00 10'508'000.00 239'488.00
Rue de I’Ancien-Port 2 20 23 - 2'276'432.50 8'419'198.00 9'228'000.00 220'193.00
Quai Ernest-Ansermet § 23 19 4 4'812'320.30 6'208'624.00 9'103'000.00 205'224.50
Rue des Barques 2-4 46 611 43 14'130'777.40 17'461'654.00 26'481'000.00 660'776.00
Av. Chabrey 21-23-25-27 59 32 80 30'810'218.70 23'873'698.00 35'427'000.00 813'369.00
Rue de Contamines 9 41 10 39 8'384'422.20 11'756'499.00 16'706'000.00 402'618.50
o Rue Pierre Fatio 8 12 395 6 2'519'818.55 6'164'777.00 11'415'000.00 240'647.00
o Rue Franklin 2 35 606 - 3'464'930.45 10'244'339.00 14'730'000.00 379'889.00
Rue Franklin 4-¢6 40 226 - 3'214'280.30 11'584'463.00 9'622'000.00 259'124.50
Rue Franklin 6 (annexe) 2 147 52 1'5621'897.05 2'024'760.00 3'843'000.00 112'016.60
Route de Frontenex 57 38 29 - 1'973'363.80 10'664'236.00 11'493'000.00 294'330.00
o Rue Jean-Antoine-Gautier 10-12 55 1'289 1 10'082'268.00 13'052'491.00 19'312'000.00 522'169.00
Rue Charles Giron 9 17 16 2 2'696'883.05 7'874'933.00 8'763'000.00 190'093.00
Av. de la Grenade 9-11 20 66 - 3'199'148.85 10'822'534.00 9'366'000.00 243'684.00
*  Ruede Lausanne 63 - 65/ Ferrier 8 - 10 33 6'997 44 25'561'987.40 40'463'520.00 52'511'000.00 1'348'683.75
*  Ruedelyon75-77 34 4'740 22 54'190'525.05 42'567'253.00 68'397'000.00 1'282'794.60
° Rue de Lyon 67 bis
o Rue Fr.-Ruchon 1-3 86 492 91 14'635'227.75 29'506'200.00 38'658'000.00 889'853.00
Rue Henri-Mussard 20 32 - 6 2'021'146.45 7'5604'283.00 9'909'000.00 240'495.00
Rue de Miléant 3-5 68 30 - 11'041'299.60 15'647'572.00 20'044'000.00 488'945.00
Ch. M.-Duboule 23-25 33 88 6 2'528'705.00 8'071'806.00 8'985'000.00 254'549.50
oo RueduMdle2-4
oo Rue des Paquis 39-41 83 2'681 - 18'421'682.25 28'014'669.00 39'589'000.00 997'208.00
Rue des Mouettes 9 24 233 - 2'064'420.90 6'868'569.00 8'074'000.00 208'299.50
o Ruedes Paquis 18 24 601 - 1'799'656.70 7'290'912.00 8'251'000.00 219'673.00
Av. Eugéne-Pittard 1 27 442 22 7'472'927.10 10'260'328.00 13'505'000.00 346'344.00
Bd du Pont-d’Arve 61 14 120 - 2'502'073.85 6'406'632.00 6'740'000.00 175'613.00
* Rue Rothschild 15 - 2'740 - 3'856'520.75 10'031'741.00 20'500'000.00 476'436.00
o Rue du Roveray 20 11 290 - 2'143'784.75 3'442'534.00 4'442'000.00 120'855.50
* Bd St-Georges 72 3 3'922 2 10'809'998.15 14'051'696.00 21'237'000.00 570'618.00
o Rue St-Ours 5 33 1'533 24 13'008'120.90 13'811'065.00 25'456'000.00 625'671.50
00 Ruede la Servette 89 abc - - - 26'447'264.05 0.00 30'553'000.00 0.00
o Rue du Stand 40 7 1'129 1 1'778'245.75 5'994'188.00 10'679'000.00 266'192.00
Ch. Thury 12 12 14 2 2'046'861.80 5'261'184.00 6'719'000.00 155'868.00
Ao  Ch.Colladon 7 A&B / ch. des Créts 20 - - - - - - -
Ao Avenue Trembley 12 - - - 97'212'690.98 0.00 117'496'000.00 0.00
o Rue de Vermont 8 - 8A 57 456 52 21'079'694.85 22'709'167.00 28'308'000.00 686'159.50
*  Rue Voltaire 16 - 1'314 - 1'789'866.15 4'008'957.00 6'273'000.00 179'611.00
Av. Théodore-Weber 3 16 - - 10'585'099.35 14'687'605.00 12'718'000.00 259'417.00
Av. Théodore-Weber 24 21 - - 4'725'915.30 7'396'498.00 9'004'000.00 204'436.00
Av. Wendt 48 64 - 23 7'495'738.20 15'122'951.00 20'720'000.00 474'636.00
Rue de Zurich 34 14 215 1 1'176'011.15 5737'337.00 5'319'000.00 136'673.00
Rue de Zurich 36 -38 32 2'010 3'650'686.50 12'520'401.00 13'892'000.00 396'640.00

Grand-Lancy

Ch. des Semailles 49 30 155 7'682'963.50 7'661'5662.00 10'134'000.00 253'802.00

Onex
Av. du Gros-Chéne 28 - Bois-de-la-Chapelle 47 40 108 4'330'818.45 10'292'552.00 13'078'000.00 357'508.50

Av. du Gros-Chéne 34 - Bois-de-la-Chapelle 53 40 - 28 4'800'912.65 10'462'397.00 12'519'000.00 341'254.00
Av. Bois-de-la-Chapelle 49 -51 4'545'048.90 8'825'500.00 8'149'000.00
Neuenburg Neuchatel
Rue du Concert2-4 5'260'730.35 3'634'140.00 5'812'000.00
Rue de 'Eglise 2-4-6 40 129 - 5'026'915.35 12'550'909.00 11'570'000.00 312'447.80
Faubourg du Lac 31 29 705 - 3'028'892.00 8'634'146.00 9'537'000.00 265'314.00
o Rue de 'Hopital 3-5 11 267 1 3'5657'982.85 6'279'100.00 3'580'000.00 111'660.00
Rue Maladiere 16-18-20 60 325 - 3'863'948.25 11'263'636.00 13'661'000.00 382'272.00
o Rue Pierre-a-Mazel 11 46 1'543 - 5'005'653.35 13'457'364.00 13'255'000.00 386'875.00
oo Av.dela Gare 50
oo Av.delaMoya2-2bis 45 1'585 26 7'904'210.15 14'796'191.00 14'657'000.00 402'926.00
Av.dela Moya 8-10-12-14 107 80 58 7'129'124.15 17'357'070.00 20'228'000.00 617'542.00
Rue du Léman 31 33 - 26 4'499'215.85 7'295'660.00 6'864'000.00 215'845.00
Rue des Amandiers 11-13-15 35 277 [ 2'057'212.40 6'180'561.00 5'997'000.00 186'144.00
Rue des Rochers 3-5 16 - 14 1'092'673.95 3'095'818.00 3'493'000.00 99'404.00
Rue de St-Guérin 10-12 26 - - 1'674'707.45 3'869'773.00 4'470'000.00 139'104.00
o Rue de St-Guérin 14-16-18
Ch. du Vieux-Canal 35-37 67 567 83 8'5691'324.75 16'651'405.00 15'145'000.00 492'490.00
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Anzahl Geschdfts-  Anzahl Ga- Geste- Versi- Geschdatzter Verbuchte

Wohn- rdume ragenund hungskosten cherungswert Verkehrswert Mieten
ungen in m? Diverses CHF CHF CHF CHF
Waadt Lausanne
Ch. des Aubépines 5 23 - 9 1'133'436.23 4'834'415.00 6'520'000.00 171'408.00
Av. de Béthusy 80 18 16 - 2'101'461.60 4'676'481.00 4'284'000.00 121'790.00
Av. de Béthusy 82 -84 26 37 - 2'926'771.45 7'238'246.00 6'619'000.00 161'062.00
* Rue de Bourg 43 / Cheneau-de-Bourg 10 3 1'743 - 6'650'964.70 6'628'586.00 15'509'000.00 389'994.50
Av. Cécil 5 24 72 20 2'497'949.35 5'838'750.00 6'965'000.00 184'446.35
o Rue Centrale 17-19 22 812 - 8'318'983.75 11'162'138.00 13'415'000.00 333'647.50
Ch. de Chandieu 8-10 20 15 16 2'167'648.55 5'921'273.00 7'193'000.00 179'178.00
Rue du Crét 2-4-4bis 27 398 49 10'303'538.05 11'789'885.00 14'186'000.00 383'844.00
Av. d’Echallens 59 65 - - 5'963'495.20 13'448'290.00 16'842'000.00 449'026.00
Av. Floréal 8 12 - - 1'976'107.20 4'001'746.00 3'679'000.00 95'334.00
° Av. de la Harpe 7 -9
° Rue Voltaire 9 348 - 18 2'993'563.15 11'444'738.00 12'708'000.00 311'510.00
o Ch. de la Joliette 2-4 42 1212 58 7'967'371.25 15'063'689.00 21'125'000.00 519'907.80
Rue de Langallerie 4 18 192 - 4'924'720.30 4'822'859.00 8'241'000.00 194'887.00
Av. du Léman 64-66-68-70 97 149 40 5'785'087.01 23'946'497.00 27'521'000.00 731'759.50
Av. de Mon-Loisir 4 18 - - 2'154'321.95 4'541'425.00 5'707'000.00 143'652.00
oo Av.Mon-Repos 6-8-10
oo RueEtraz7-9-11 61 1267 - 4'101'367.33 19'543'551.00 22'594'000.00 596'970.00
Av. de Montchoisi 18 - 18 bis-20 41 17 17 6'687'316.30 10'396'208.00 13'381'000.00 304'961.00
Av. de Montchoisi 47 27 15 2 4'148'294.45 6'301'215.00 8'137'000.00 204'838.00
Av. du Mont-d’Or 45 16 13 5 908'821.55 3'086'208.00 4'189'000.00 100'368.00
Route d’Oron 14 B 19 12 16 2'001'994.25 3'746'650.00 4'204'000.00 48'529.50
° Av.d'Ouchy 17-19-23-25-27-29 65 1'069 148 15'949'906.65 39'892'095.00 33'905'000.00 891'003.50
Ch. des Paleyres 14-16 49 11 20 4'388'367.45 7'835'270.00 12'037'000.00 292'712.00
o Place de la Palud 13 8 587 - 1'950'475.85 4'790'437.00 4'383'000.00 112'125.50
o Place de la Palud 14 27 317 - 2'908'085.25 4'856'839.00 7'050'000.00 188'628.00
Ch. de Passerose 2 17 - 5 1'223'952.35 3'145'446.00 4'373'000.00 108'828.00
Rue de la Pontaise 21 -25 45 119 12 3'259'944.84 11'388'376.00 12'484'000.00 346'428.00
o Rue Pré-du-Marché 11-13 20 517 - 4'334'299.30 6'498'781.00 7'361'000.00 202'284.00
Ch. de Pré-Fleuri 1-3 57 165 15 5'608'505.10 12'206'160.00 17'778'000.00 422'305.00
Av. Recordon 16 28 167 12 3'644'141.45 5'091'950.00 7'970'000.00 209'581.50
Av. du Servan 24 10 33 8 3'324'350.10 5'212'501.00 6'458'000.00 140'968.00
Av. de Sévery 14 17 - 9 1'787'606.25 3'460'800.00 4'563'000.00 117'009.00
o Av.deTivoli 8 25 318 - 1'506'728.84 5'465'408.00 6'606'000.00 188'142.00
Av. de Tivoli 64-66-68-70 96 1229 65 10'385'905.25 23'431'550.00 26'305'000.00 744'857.50
Av. V.-Ruffy 51 -53-55 40 - 50 10'529'024.75 13'2038'121.00 17'713'000.00 444'930.00
o Rue du Valentin 30-32-34 99 7'342 83 58'079'109.33 67'819'5661.00 62'756'000.00 1'460'289.65
Av. A.-Vinet 7-9-11-13 79 89 11 6'220'455.35 18'012'218.00 19'677'000.00 571'451.50
Av. Nestlé 21 46 108 36 5'765'716.44 12'787'178.00 18'918'000.00 467'274.00
o Rue des Fossés 10 19 475 - 2'657'075.20 5'199'209.00 7'722'000.00 195'276.00
La Levratte E3 No 2 17 262 55 5'654'816.00 6'769'369.00 7'424'000.00 202'902.40
La Levratte 4-6 41 65 52 14'274'282.10 13'352'593.00 14'908'000.00 405'413.60
Prilly
o Rte des Flumeaux 1 30 1'825 12 5'879'950.92 15'226'847.00 17'388'000.00 466'234.00
Rte de Neuchétel 39 20 - 14 1'726'885.70 4'434'048.00 4'976'000.00 136'454.00
Ch. du Vieux-Collége 6 -8 33 32 - 2'536'364.85 6'613'605.00 8'037'000.00 233'329.50
Pully
Bd de la Forét 33-35 40 - 32 6'375'341.55 11'261'251.00 14'345'000.00 350'310.00
Ch. de Mallieu 7 20 - 8 6'119'157.35 7'424'410.00 8'023'000.00 205'866.00
Ch. des Oisillons 15-17-19 25 19 34 8'5655'489.15 15'008'058.00 13'352'000.00 353'706.00
Ch. de Somais 26 -28 22 - 19 5'486'783.80 8'786'087.00 9'697'000.00 250'098.00
Av. du Tirage 11-13 29 123 39 8'308'995.60 9'666'484.00 11'753'000.00 281'828.00
Rue du Bugnon 31-33-35-37 135 30 110 12'467'065.60 24'115'690.00 25'804'000.00 802'735.00
La Tour-de-Peilz
Av. des Alpes 29 48 188 31 3'025'457.70 10'134'158.00 10'305'000.00 302'030.00
Av. des Alpes 46 -48 33 46 14 1'752'839.31 12'387'708.00 7'799'000.00 212'932.90
Ch. de Béranges 16 12 3'274'549.95 4'717'548.00 6'020'000.00 " .
Av. Général-Guisan 22 - 24 3'942'051.50 11'683'267.00 11'405'000.00 308'856.00
Av. Gustave-Coindet 7 -9 124 - 88 7'635'903.50 24'581'5612.00 30'615'000.00 751'5693.00
o Rue d’Italie 58 26 921 9 2'086'502.07 8'938'395.00 9'272'000.00 253'380.00
oo Rue de la Madeleine 22

oo Rue J.-J. Rousseau 6 - 2'719'637.27 10'491'444.00 10'337'000.00 275'230.00
Yverdon-les-Bains

Rue d’Orbe 46 - 48 - 53 bis 2'674'944.10 11'915'489.00 12'681'000.00 369'267.50
Rue du Valentin 48 1'393'871.75 6'121'354.00 5'706'000.00 166'696.00

Ziirich Ziirich
* Schitzengasse 1 - 3'150 - 12'540'632.70 13'820'000.00 49'544'000.00 926'942.10

° Zusammengebaute Mehrfamilienhduser.

* Kommerziell genutzte Liegenschaften.

o Gemischte Bauten mit Gewerbeanteil, dessen Mietertrag mehr als 20 %, aber weniger als 60 % des Gesamtertrags ausmacht.
¢ Bauland, Abbruchobjekte und angefangene Bauten.

a Liegenschaften im Baurecht.
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