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Aux porteurs de parts
«La Fonciere»

Rapport de gestion 1980/81

Nous avons |'honneur de vous présenter
notre 27° rapport de gestion avec les
comptes au 30 septembre 1981 du Fonds
Suisse de Placements Immobiliers «LA
FONCIERE ». Une nouvelle fois, le résultat
de cet exercice a été satisfaisant.

Considérations générales

L'année 1981 a d{ enregistrer I'augmenta-
tion constante et importante des taux d'in-
téréts, notamment de ceux des préts hypo-
thécaires. Il en a été de méme pour le prix
de la construction ainsi que pour celui des
travaux d’'entretien et de réparations.
Cette évolution, dans un marché du loge-
ment ou I'offre tend a diminuer, ne pouvait
rester sans influence sur les loyers; il en
est résulté un reléevement progressif de
Ceux-ci.

Evolution du Fonds

Le portefeuille immobilier n'a pas subi de
modification par rapport a I'exercice anté-
rieur. La construction des trois immeubles
résidentiels de Pully touche a sa fin. Les %
des appartements sont d'ores et déja loués
a des conditions satisfaisantes; les pre-
miers locataires entreront le 1*" mars 1982.
Notre programme d’entretien et de rénova-
tion des batiments s'est poursuivi, ainsi que
cela ressort des comptes. Nous vouons, en
effet, un soin particulier au maintien de la
valeur des immeubles du Fonds. Une fois
encore, le bon résultat du dernier exercice
nous a permis de réaliser ce programme
sans entamer les provisions accumulées
dans ce but depuis 1967. Il a été procédé
également a des transformations compor-
tant des plus-values; on peut relever a ce
sujet notamment la création de deux appar-
tements dans les combles d'un batiment a
Genéve.

L'occupation des appartements et locaux
commerciaux a été presque complete du-
rant |'exercice écoulé. Au 30 septembre
1981, 3 appartements (libérés pour cause
d'importants travaux) et 2 locaux commer-
ciaux étaient temporairement vacants, ce
qui représente le 0,13 % de I'ensemble. Les
quelques pertes provenant de surfaces non

An die Inhaber von Anteilscheinen
«La Fonciéere»

Verwaltungsbericht 1980/81

Wirbeehrenuns, Ihnenden27.Verwaltungs-
bericht mit Ertrags- und Vermdgensrech-
nung uber das per Ende September 1981
abgeschlossene Geschéftsjahrdes Schweiz.
Liegenschaften-Anlagefonds  «LA FON-
CIERE» zu unterbreiten. Das Ergebnis des-
selben war wiederum zufriedenstellend.

Allgemeines

Das Jahr 1981 hatte eine stdndige und
bedeutende Steigerung der Zinssatze, ins-
besondere derjenigen der Hypothekar-Dar-
lehen zu verzeichnen. Dasselbe gilt fiir die
Baukosten sowie die Preise flir Unterhalts-
und Reparaturarbeiten. Bei einem Woh-
nungsmarkt, in dem das Angebot langsam
zurlickging, konnte diese Entwicklung nicht
ohne Auswirkung auf die Mietpreise blei-
ben; diese erhoéhten sich fortlaufend.

Entwicklung des Fonds

Verglichen mit dem Vorjahr weist der Lie-
genschaftenbestand keine Anderungen auf.
Der Bau der drei Wohngebaude in Pully
geht seiner Vollendung entgegen. Bereits
sind % der Wohnungen zu befriedigenden
Bedingungen vermietet; die ersten Mieter
ziechen am 1. Marz 1982 ein.

Unser Programm betreffend die Unterhalts-
und Reparaturarbeiten wurde weiter ver-
folgt, wie dies aus den Zahlen der Jahres-
rechnung hervorgeht; wir schenken in der
Tat der Werterhaltung der Fondsliegen-
schaften besondere Beachtung. Das gln-
stige Ergebnis des letzten Geschéaftsjahres
erlaubte es erneut, diese Arbeiten auszu-
fuhren, ohne die seit 1967 gedufneten
« Rickstellungen fir kinftige Reparaturen »
in Anspruch zu nehmen. Uberdies gelang-
ten Arbeiten wertvermehrenden Charakters
zur Ausflihrung, so insbesonders die Schaf-
fung zweier Dachwohnungen in einem Ge-
bédude in Genf.

Die Wohnungs- und Geschéaftsrdume des
Fonds waren wahrend des letzten Ge-
schaftsjahres fast vollstandig ausgelastet.
Am 30. September 1981 standen drei Woh-
nungen leer (Rdumung im Hinblick auf be-
deutende Arbeiten) sowie vorlibergehend
zwei Geschaftslokalitaten, was 0,13 % des
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Compte de résultats

Par suite de |'adaptation des loyers, dont
les effets ne se feront pleinement sentir
gue dans le compte de résultats de |'exer-
cice en cours, les recettes locatives ont
progressé en 1980/81 de Fr. 26 191 673.80
a Fr. 27 216951.35. Les intéréts interca-
laires de Fr. 155 659.15, figurant dans les
produits, concernent les immeubles en
construction a Pully. Si le rendement des
papiers-valeurs est identique a celui de
I'exercice précédent, en revanche les
«autres revenus» ont augmenté de
Fr. 98511.75, en raison des conditions
favorables du placement a court terme de
nos importantes disponibilités.

Dans les charges, les «intéréts passifs»
se montent a Fr. 5598 353.30 contre
Fr. 4 868 449.35 en 1979/80, conséquence
de la hausse des taux d'intéréts et du
montant plus élevé des hypothéques. Le
nombre et I'ampleur des travaux d'entretien
et de réparations exécutés en cours d'exer-
cice ont entrainé un accroissement notable
de ce poste qui passe de Fr. 3 308 089.45 &
Fr. 3589436.55. Les autres charges,
telles que «électricité et eau, conciergerie,
assurances» et «frais d'administration»
ont augmenté de Fr. 3772177.57 a
Fr. 3886 490.40, alors que les «imp6ts et
taxes» se sont accrus de Fr. 169 732.45.
Le total des revenus de I'exercice s'éléve a
Fr. 27 733 792.99; I'ensemble des charges
se monte a Fr. 16 721 658.06. Etant donné
l'importance du montant actuel des pro-
visions pour réparations, nous avons
jugé suffisant d'attribuer Fr. 900 000.—
(Fr. 1700000.— en 1979/80) auxdites
provisions, qui atteignent ainsi
Fr. 15 000 000.— au 30 septembre 1981.
En revanche, nous avons affecté
Fr. 1 300 000.— (Fr. 500 000.— en 1979/
80) aux amortissements sur immeubles et
Fr. 5 495.— sur «autres actifs».

Le revenu net de l'exercice s'éléve ainsi a
Fr. 8 806 639.93. Le paiement des coupons
n° 65 et b6 ayant absorbé Fr. 8 797 620.—,
le solde du report a compte nouveau, en
augmentation d’environ Fr. 9 000.—, passe
a Fr. 1 003 621.36.

Compte de la fortune

Le co(t de revient des 180 immeubles
du Fonds, comprenant les constructions

Ertragsrechnung

Im Zusammenhang mit den Mietzinsan-
passungen, die sich erst im Ergebnis
des laufenden Geschéaftsjahres voll aus-
wirken werden, stiegen die Mietertrage
1980/81 von  Fr.26 191 673.80 auf
Fr.27 216 951.35. Die in der Ertragsrech-
nung aufgeflihrten Bauzinsen im Betrage
von Fr. 165 659.15 beziehen sich auf die
neu erstellten Wohngebdude in Pully.
Wenn die «Wertschriftenertrage» im Ver-
gleich zum Vorjahr unverdndert geblieben
sind, haben sich demgegenlber die « tibri-
gen Ertrage» auf Grund der glinstigen Be-
dingungen flr kurzfristige Anlagen unserer
bedeutenden  fllssigen Mittel um
Fr. 98 511.75 erhoht.

Unter den Aufwendungen beliefen sich die
Passivzinsen auf Fr. 5 598 353.30, im Ver-
gleich zu Fr. 4 868 449.35 im Jahre 1979/
80; dies auf Grund der Hypothekar-Zinser-
héhungen und der im Geschaftsjahr 1980/
81 erfolgten Konsolidierungen. Die Ausfiih-
rung der zahlreichen Unterhalts- und Re-
paraturarbeiten hatten eine erhebliche Zu-
nahme der diesbezlglichen Ausgaben
von Fr. 3308 089.45 auf Fr. 3589 436.55
zur Folge. Die Aufwendungen fur Strom,
Wasser, Hausdienst und Versicherungen
stiegen von Fr.3772177.57 auf
Fr. 3 886 490.40, wéhrend sich die « Steu-
ern und Abgaben» um Fr. 169 732.45 er-
hoéhten.

Die gesamten Ertrdge des Geschéfts-
jahres beliefen sich auf Fr. 27 733 792.99,
wéhrend die  Aufwendungen total
Fr. 16 721 658.06 ausmachten. In Anbe-
tracht der jetzigen Hohe der « Rlickstellun-
gen flr Reparaturen» begnlgten wir uns
damit, denselben Fr. 900 000.— zuzuwei-
sen (1979/80: Fr. 1700 000.—), womit
sie  per 30. September 1981 auf
Fr. 15 000 000.— anstiegen. Demgegen-
Uber  wurden auf Liegenschaften
Fr. 1 300 000.— (1979/80: Fr. 500 000.—)
und auf «Ubrigen Aktiven» Fr.5 495 —
abgeschrieben.

Der Reinertrag des Rechnungsjahres stellt
sich demnach auf Fr. 8 806 639.93. Die Ein-
l6sung der Coupons Nrn. 55 und 56 beno-
tigte insgesamt Fr. 8 797 620.—, so dass
sich der Saldovortrag um rund Fr. 9000.—
auf Fr. 1 003 621.36 erhohte.

Vermogensrechnung

Im Gestehungspreis der 180 Fondsliegen-
schaften sind die neu erworbenen Objekte
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Fr. 133 562 629.11; celle calculée a la va-
leur vénale, aprés déduction des impbts
dus en cas de liquidation, passe a
Fr. 141 674 371.11.

Nombre de parts, estimation
des experts, valeur d’'inventaire

Le nombre de parts en circulation au
30 septembre 1981 est demeuré inchangé
a 225 580; aucune demande de rembour-
sement n'était pendante a cette date.

La valeur vénale du patrimoine immobilier
au 30 septembre 1981 a été fixée a
Fr. 262 518 000.— par les experts indépen-
dants et permanents. Selon une pratique
appliguée depuis la création du Fonds, les
experts ont continué a estimer les immeu-
bles d'une fagon prudente, notamment
ceux d'une certaine importance et ceux
nouvellement construits. lls ont également
tenu compte, dans leur évaluation, de la
situation actuelle sur le marché du loge-
ment et des locaux commerciaux ainsi que
du degré de confort et d'entretien des
batiments.

La valeur d'inventaire d'une part a passé
de Fr. 624.60 au 30 septembre 1980 a
Fr. 628.05 au 30 septembre 1981.

Situation actuelle et prévisions

L'assise de votre Fonds demeure solide et
s'est encore renforcée en cours d'exercice
par l'attribution de sommes importantes
aux provisions et amortissements déja exis-
tants. Si les conditions économiques ac-
tuelles se maintiennent, il est permis d'en-
visager pour 1981/82 un résultat favorable.

Lausanne, février 1982
Investissements Fonciers S.A.

Fr. 133 562 629.11; zum Verkehrswert be-
rechnet, belduft es sich auf
Fr. 141 674 371.11.

Zahl der Anteilscheine,
Expertenschatzungen, Inventarwert

Die Zahl der sich am 30. September 1981
im Umlauf befindlichen Anteilscheine blieb
mit 225 580 unverdndert; an diesem Da-
tum waren keine Rickzahlungsgesuche
hangig.

Der durch die unabhangigen und standigen
Experten bestimmte Verkehrswert der Lie-
genschaften stellt sich per 30. September
1981 auf Fr. 262518 000.—. In Anwen-
dung einer seit dem Bestehen des Fonds
verfolgten Praxis haben die Experten die
Liegenschaften weiterhin vorsichtig ge-
schatzt, namentlich was gréssere und neu
erstellte Objekte anbelangt. Sie haben auch
dem gegenwartigen Stand von Angebot
und Nachfrage far Wohnungen und Ge-
schaftsraumlichkeiten sowie dem Komfort
und Unterhaltszustand der Gebdude Rech-
nung getragen.

Der Inventarwert eines Anteilscheins ist
von Fr. 624.60 per 30. September 1980 auf
Fr.628.05 per 30. September 1981 ge-
stiegen.

Gegenwart und Ausblick

lhr Fonds fusst weiterhin auf gesunder
Grundlage, die sich im Geschaftsjahr durch
die betrachtlichen Abschreibungen und
Rickstellungen noch gefestigt hat. Falls die
gegenwartigen Wirtschaftsverhéltnisse
fortdauern, darf auch fir 1981/82 mit einem
gunstigen Ergebnis gerechnet werden.

Lausanne, Februar 1982
Investissements Fonciers S.A.















Inventaire des immeubles au 30 septembre 1981
Liegenschaftenbestand per 30. September 1981

CoUt de revient

Valeur vénale

Valeur d'assurance

Gestehungskosten Verkehrswert Versicherungswert
Fr. Fr. Fr.
Terrains & batir
Bauland . ..................... —_——— — e T
Bétiments & démolir {y compris le
terrain)
Abbruchobjekte (inklusive Land) . .. 3068 607.35 1902 500.— 2 247 600.—
Constructions commencées {y com-
pris le terrain)
Angefangene Bauten (inklusive assurance
progressive
Land) ....... ... .., 4747 916.40 4 750 000.— Bauversicherung
Maisons d'habitation ordinaires
Gewohnliche Wohnbauten .. ... .. 187 656 768.90 181 285 500, — 286 177 300.—
Maisons d'habitation comprenant
plus de 40 logements
Wohnhéduser mit mehr als 40 Woh-
NUNGEN ...t 31 250 665.95 29 690 000.— 52 840 500.—
Maisons a caractére commercial
Geschaftshduser . .............. 51 495 199.40 44 890 000.~— 47 837 800.—
Immeubles servant en grande partie
a l'exercice d'une activité artisanale
ou industrielle
Liegenschaften, die zu einem
wesentlichen Teil gewerblichen
Zweckendienen ............... —_— — e —_——
Total ......... ... ... ... ... 278 219 168.— 262 518 000.— 389 103 200.—
Inventaire des papiers-valeurs au 30 septembre 1981
Wertschrifteninventar per 30. September 1981
Valeur nominale Taux d'intéréts Bons de caisse Echéance Valeur vénale
Nominalwert Zinssatz Kassa-Obligationen Verfall Verkehrswert
Fr. % Fr.
1 000 000.— 2V Banque Cantonale du Valais 10.4.1982 952 5{ 0. —
1 000 000.— 2% Banque Hypothécaire
du canton de Genéve 10.4.1982 855 000.—
2 000 000.— 1907 500.—

Les indications supplémentaires qui doivent étre fournies, conformément & I'art. 30 de I'Ordonnance
d’'exécution de la Loi fédérale sur les fonds de placement, peuvent étre consultées au siége de la

Direction.

Die gemdss Art. 30 der Vollziehungsverordnung zum Bundesgesetz (iber die Anlagefonds aufzulegen-
den zusétzlichen Aufstellungen kdnnen am Sitze der Fondsleitung eingesehen werden.
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Rapport de I'organe de revision

Comme institution de revision légale-
ment reconnue du Fonds suisse de place-
ments immobiliers «La Fonciére», nous
avons contrdlé la comptabilité pour la pé-
riode du 1°" octobre 1980 au 30 septembre
1981 et la cléture des comptes au
30 septembre 1981, au sens des prescrip-
tions de la loi sur les fonds de placement du
1" juillet 1966.

Nous avons constaté que

— le compte de fortune et le compte de
résultats, le calcul de la valeur d'inven-
taire ainsi que I"utilisation du bénéfice net
correspondent aux dispositions de la loi,
de son ordonnance d'exécution et du
reglement,

— l'estimation de la valeur vénale de la
fortune du fonds ainsi que la déduction
pour les impdts qui devraient étre payés
en cas de liquidation éventuelle parais-
sent raisonnables,

— les indications contenues dans le rapport
de gestion concernant les mutations
dans le nombre des parts pendant I'exer-
cice et le nombre de parts en circulation &
la fin de celui-ci ainsi que les listes des
achats et des ventes d'avoirs sont
exactes.

Lausanne, le 8 février 1982

Société fiduciaire LEMANO

Bericht der Revisionsstelle

Als gesetzlich anerkannte Revisionsstelle
des Schweizerischen Liegenschaften-Anla-
gefonds «La Fonciére» haben wir die
Rechnungslegung flr die Zeit vom 1. Okto-
ber 1980 bis zum 30. September 1981 und
den Rechnungsabschluss per 30. Septem-
-ar 1981 im Sinne der Vorschriften des
Bundesgesetzes lber die Anlagefonds vom
1. Juli 1966 gepriift.

Wir stellten fest, dass

— die vorgelegte Vermdgens- und Ertrags-

rechnung, die Berechnung des Inventar-
wertes sowie die Verwendung des Rei-
nertrages den Vorschriften des Geset-
zes, der Vollziehungsverordnung und des
Fondsreglementes entsprechen,

— die Verkehrswertschatzung des Fonds-

vermogens und der Abzug fir die bei
einer allfélligen Liquidation erwachsen-
den Steuerschulden vertretbar er-
scheinen, ‘

— die im Rechenschaftsbericht enthaltenen
Angaben (ber Mutationen und Schluss-
bestand der Anteilscheine sowie die
Aufstellungen Uber K&ufe und Verkiufe
von Anlagen richtig sind.

Lausanne, den 8. Februar 1982

Société fiduciaire LEMANO

15



Liste des immeubles au 30 septembre 1981
Liegenschaftenverzeichnis per 30. September 1981

Canton Localité
Kanton Ort
Fribourg Bulle *
Freiburg
Fribourg

* %
Genéve Carouge
Genf Geneve

* %

* %
Report/Ubertrag . .. ... ....

RuedesAgges2 .......
RueduTirage2 ........
Rue de Vevey 47-49 .. ...
Rue du Vieux-Pont 24 . . . .
Ch. Bethléem 10-12-14-16
Rue de Lausanne 91 .. ...
Bd de Pérolles64 .......
Bd de Pérolles67 .......
Rue de St-Paul 1-3-5 .. ..
Rue J.-Dalphin 46 bis . . ..

Rue Alfred-Vincent 25 ...
Rue de 'Ancien-Port 2 . ..
Rue des Barques 2-4 . . ..
Rue Charles-Cusin 2. . . ..
Rue P.-Fatio8..........
Rue Franklin2 .........
Rue Franklin4-6 ........
Route de Frontenex 57 . . .
Rue J.-A.-Gautier 10-12 ..
Rue Charles-Giron9 . .. ..
Av. dela Grenade 9-11 . ..
Rue de Lausanne 63-65 ..
Ruedelyon75 ........
Rue de Lyon67 bis ... ...
Rue Fr.-Ruchon 1-3 ... ..
Rue Henri-Mussard 20 . . .
Ch. M.-Duboule 23-25 . ..
RueduMble2-4........
Rue des Mouettes9 . . . ..
Rue des Paquis 18 ......

Année de
construction

Baujahr

1964
1963
1965
1958
1953
1964
1931
1949
1933
18° siécle
rén. 1953
1905
1900
1976/78
1905
1900
1963
1964
1934
1970
1932
1900
1960
1964
1962
1962
1950
1956
1963
1959
1953

Distribution
Mietraumverteilung
Logements « o
Wohnraum 3 " B
s |2 ES | o ¢
ee|+tel 82| 22
g9 |8 E5| 88 5 5
<2 |axks| S0 ] oo
47 117 3 —
16 48| — 20
20 b6 1 —_
24 96 — 9
18 78 — 7
2 18 29 _
2 12 — 2
17 50 — 9
33 8b _— 6
18 3b — —
12 16 2 —_
18 47 e 1
46 133 4 46
13 29 3 —
13 29 2 b
3b 98 5 —
40 80 2 —
38 96 —_ —
50 86 2 4
16 b3 — 2
19 69 — 3
1 4 30 —

1 3 18 8
24 48 — —
47 121 4 1
32 68 —_ 8
33 99 2 b
45 135 10 o
24 69 4 e
24 48 3 1

728 11926} 124 137
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Distribution
Mietraumverteilung
Logements % ®
Wohnraum K 8
g o g 2
) 2 eS| 293
. é §) f_ + o 5 :(VE’ % 5
Canton Localité anéede | €5 | 55| x® | 8§
Kanton Ort construction | & -g g E“g 89 g8
Baujahr g2 |axsS| 3 R} 36
Report/UDEIMrag . . .ot v 2371|6619 | 508 | 806
Vaud Av. Tivoli 64-66-68 . ..... 1964/65 37 87 8 25
Waadt * Av.Tivoli70 ........... 1965 54 108 4 26
Av. Vinet7-9-11-13 .. ... 1934 79 229 1 11
Rue Voltaire9 .......... 1910 12 48 —_ 11
Montreux * Av.Nestlé21 .......... 1965 46 175 —_ 36
Morges Rue des Fossés 10 ... ... 1955 16 45 3 —
Prilly Rte des Flumeaux1 .. ... 1962 32 110 10 10
Rte de Neuchatel 39 .. ... 1967 20 60 — 12
Ch. du Vieux-Coliege -
6-8 .. ... 19556 33 88 — —
Pully Bddela Forét33-35 .. ... 1965 36 139 — 28
Ch. du Fau-blanc 20F .... | 1973/75 4 24 — 5
Renens Rue du Bugnon 31-33-35-
37 1973/75 135 270 — 102
La Tour-de-
Peilz * Av.desAlpes29 ....... 1963 48 116 2 31|
Av. des Alpes 46-48 . . . .. 1910 32 86 3 14
Vevey Av. Général-Guisan 22-24 1953 37 124 6 3
. * Av. Gustave-Coindet7-9 . 1961 124 308 — 82
Rued'ltalieb8 ......... 1961 32 89 5 10
Rue de la Madeleine 22 .. 1932 14 42 ) —
Av. J.-J.-Rousseau6 .... 1932 14 40 2 —
Yverdon Rue du Cheminetb52 . ... 1955 9 36 —_ 1
Rue d'Orbe 46-48-53bis . | 1969/57/56 58 184 4 28
Ruedu Valentin48 ... ... 1961 24 92 1 8
Zirich ZUrich ** Schltzengasse1 ....... 1965 — — 26 —
Total ... 326719119 | 588 | 1249
Constructions commencées/Angefangene Bauten
Vaud Pully Ch. des Qisillons 15-17-19  1980/82 — — — —
Waadt
* Maisons d’habitation comprenant ** Maisons & caractére commercial *** Batiments a démolir
plus de 40 logements
Wohnhauser mit mehr als 40 Wohnungen Geschaftshéuser Abbruchobjekte
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Distribution
Mietraumverteilung
Logements x ©
Wohnraum E R 2
"y é a;’: £ + o g :g g g
Canton Localité Améede | 8 S : 5 E ; E @ c
Kanton Ort construction § < ,§ E‘g g § g g
Baujahr <2 |an3| 3o | &6
Report/Ubertrag . ... ...oouvei e 72811926 | 124 | 137
Genéve Geneve Rue des Paquis41 ...... 1963 24 60 1 —
Genf Bd du Pont-d'Arve 61 . . .. 1929 14 49 2 —
** Rue Rothschild15 ... ... 1871 — — 84 —_
Rue du Roveray 20 .. .... 1970 12 22 2 —_
¥* Bd St-Georges72....... 1963 — — 37 —
Rue de la Servette 89 . . .. 1964 25 65 2 —_
** Ruedela Servette 91 .. .. 1964 1 2 46 —
** RueduStand40........ 1957 — —_— 24 —
Ch.Thury12 ........... 1932 12 42 —_ 2
Rue de Vermont8 ...... 1967 36 96 4 53
** RueVoltaire16......... 1963 — —_— 24 —
* Av.Wendt48 .......... 1955 56 148 —_ 21
Ruede Zurich34 ....... 1900 14 26 5 1
Rue de Zurich 36-38 .. . .. 1962 30 82 6 1
Neuchatel La Chx-de-Fds Rue L.-Robert81-83..... 1954 30 107 10 20
Neuenburg Neuchatel Rue de I'Eglise 2-4-6 ....| 1931 30| 112 1 —
Faubourgdu Lac31 ..... 1961 30 91 3 1
Rue Maladiére 16-18-20 . . 1958 61 163 5 —
* Rue Pierre-a-Mazel 11 ... 1961 45 122 3 1
Valais Martigny Av.delaGareb0 ....... 1964 14 51 12 7
Wallis Av. de laMoya 2-2 bis . .. 1964 21 82 3 20
Av. de la Moya 8-10-12-14| 1968 107 | 349 1 58
Sion Rue Amandiers 11-13-15 1957 38 88 5 5
Rue du Chanoine-
Berchtold 46-48 ... ... 1955 16 64 —_— 9
Rue St-Guérin 10-12 .. .. 1954 26 76 — —_—
Rue St-Guérin 14-16-18 . . 1965 38 106 6 24
Ch. Vieux-Canal 35-37 ... 1965 29 95 — 27
Vaud Aigle Ch. Pré-Russin1-3 ... ... 1955 24 64 — 13
Waadt Lausanne Ch. des Aubépines5 .. .. 1952 23 80 — 6
Report/Ubertrag . . ...ooooe et 1484|4168 | 410 | 406

17






o &

Avenue Mon-Repos 6-8-10
Lausanne

Avenue Tivoli 64-66-68-70

Lausanne Chemin des Rosiers 2

Lausanne

Avenue du Mont-d’Or 45
Lausanne .

Chemin des Rosiers 4 ;
Lausanne Rue de la Pontaise 25
Lausanne

Avenue Tivoli 8
Avenue du Léman 68 Avenue du Léman 70 Lausanne
Lausanne Lausanne

B cemitien: z

Avenue Recordon 16 Avenue Cécil 5 Chemin de la Joliette 2-4
Lausanne Lausanne Lausanne



Rue de Zurich 36-38
Genéve

Genéve

Rue Rothschild 15
Genéve

Genéve

Rue Gautier 10-12
Genéve

Rue de Vermont 8
Geneve

Rue des Mouettes 9

Neuchatel

Geneéve
: - NEUCHATEL
o echter __ NEUENBURG Rue de [Eglise 2-4-5

$40 3y

Rue de la Maladiére 16-18-20 Rue Pierre-a-Mazel 11 Avenue Léopold-Robert 81-83
Neuchétel Neuchatel La Chaux-de-Fonds

i




FRIBOURG FREIBURG

Rue de Lausanne 91
Fribourg

Boulevard de Pérolles 67
Fribourg

Rue de St-Paul 1-3-5
Fribourg

Chemin de Bethiéem

Rue de Vevey 47-49, rue du Tirage 2 Fribourg

rue des Agges 2, Bulle

Rue du Vieux-Pont 24
Bulle

VALAIS

Rue St-Guérin 10-12

Rue St-Guérin 14-16-18, Sion

chemin du Vieux-Canal 35-37, Sion

Rue des Amandiers 11-13-15
Sion

ZURICH

Avenue de la Gare 50,
Avenue Moya 2-2bis Martigny

Rue Chanoine-Berchtold 46-48
Sion

Avenue de la Moya 8-10 Schitzengasse 1

Avenue de la Moya 12-14
Martigny Zrich Martigny



Liste des achats et des ventes de I'exercice 1980/81
Aufstellung der Kéiufe und Verkiaufe im Berichtsjahr 1980/81

Immeubles/Liegenschaften

Achats/Kéufe

aucun/keine

Ventes/Verk&ufe

aucune/keine

Papiers-valeurs/Wertschriften

Achats/Kiufe

aucun/keine

Ventes/Verkéufe

|

|

| .

| aucune/keine
|







